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市场热点

人民币升值一一卫将中国低端制造业置于凤口;高先 海天津山西山东等地陆续调整最低工面标准 调整

在G20峰会前夕 以盖国为首的国家又针对人民币升值 幅度都在10%以上 些省份超过20%。 人力击肃和社会保

问题时中国施加压力 6月 19日 央行决定进步推进人民 障都透露今年还将有20个省份计划调整工商际哇。 专家认

币汇丰形成机制改革 增强人民币汇丰弹性。 我们将此在 为经济形势回暖呈各地上调最低工面标准的首要前提国

汇<:1<与05年汇改进行了比较 发现两右的相同之处在于都 章统计局发布的数据也显示中国经济形势回暖。

坚持以市场供求为革础参考篮子货币进行调节继续 上调最低工资标准确实有助于提高中低收入人群的

按照巴公布的外汇市场汇丰浮动区间 对人民币汇丰浮动 可主配收入提高这个群体的生活质量 另一章且在于

进行动态营理和调节 但也有不同的地方 05年汇古人民 提高中低收入人群的可直配收入 可以增加国内消费能力

币兑美元进行了 在性升值升幅为2053% 而此在不进 促进中国经济队出口导向型向内需增长型转变 有助于调

行一在性重估调整。 整产业结构。 但上调最低工面标准 无疑会增加企业的用

人民币升值从短期角度来看老百姓口袋里的钱将更 工成本特别是些劳动密罪型的低端制造业但从产业

值钱出国旅游购买进口奢悟品等都会更加便直。 但队啻 升级与技术进步的角度看特别是从增强产业的核'C、竞争

观经济角度来看到中国直接投贵的成本就会加大外商会 力看 素质就业应该成为未来就业增长的主导 适度调离

减少在华投资 国外游客吉减少来华脑游和消费人民币升 最低工资标准 且而提升企业的劳动力成本 无疑将进

值对1~端制造业影响根大 国内部分企业需要重新调整很 步促使企业更多地依靠技术进步与技术创新提高其竞争

宰人可能会因此失业然后是进口商品大量涌进国内市场 力 量费使原有的经济增长方式与经济发展路径得到扭

增大贸羁逆差 . 同时人民币升值也会时中国持有的盖国国 转但中间肯定会经历较长的阵痛.

债和外汇储备等资产产生不利影响并直接引起输入型遇 且结

胀。 目前根据国家政策面来看人民币升值是不可避免 综古以上近期热点信息 中国经济结构转型仍在进行

的但幅度可能有限不会在性大幅升值否则对中国 之中主要是进行经济结构调整不再仅仅是保增长而

制造业的影响过大 将会带来些社会问题。 是转向对国计民生比较重要的领域 比如说革咄设施的投

最低工置标准上调一一高助于提高中低收λ人碎的收 击 新兴战略产业 以及新能酒这样一些产业. 另外 时

λ和消费能力同时将增加企业用工戚本 于过剩产能对于房地产也适当的抑制以此罪释放
6月 3 日 北京市人保局发布2010年最低工资标准调整 些潜在的消费能力 。 目前 在国经济面临点多内外部挑

方嚣 自今年7月 1 日起北京最低工资标准将队现行的每 战 既有劳动力戚本上升长期作为中国经济支柱的屑地

月 800元上调至960元班幅达20% 比常年平均增长比例 产业压拥广大中产阶层消费能力的内部因素 也有经济发

高出近一倍a 量国际盘起危机的影响 去年中国各地都暂 达国家逼迫人民币升值的外部因素 即使如此从主球范

停了最低工面标准的调整。 2010年以来 江弗吉在主国草 围来看 中国经济仍是盐、有的几个亮点之一，
先确定上调最低工击标准。随后浦江广东 福建上
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专家视点: 部分券商的下半年投资策略要点
目前是各大#商机伺纷纷召开下半年投面置盹会的时

期 在此在们单结了几章主流#商对于下半年经济 市场

等的观点看浩

中盘公司

茸观经济判断 2010年中国经济呈倒V形 投面增速放

缓 政府投资比例下降。 下半年宏观调控政策需要更灵活

掌握节奏谨防出现"超调" 避免经济大起大落维持人

民币汇草(时美元)升值和加息推迟的判断。

政策走势 加息可能推迟 消费者物价指数(巳刊)环

比敬据显示近期通胀庄力在减小 各项领先指标显示经济

明显放缓 在外部环境悻然不响E的情况下 政策进入观

事期 。 同时 唐价环比巳经大幅降速 房地产新政巳经收

到 定效果 在经济且体放援的背景下 需要政置增强灵

活性和应变性。

毒好行业 共i主节能植块。 另外 随昔政策的落实和推

进 些上市公司将率先队中置盐， 目前浩且节能领域的上

市公司有A事建筑节能的泰辈科技 同方股价 E华智能

等 M事电机节能的古康变频智先电气九测电气等 A

事输配电节能的置信电气安泰科技等生产余热锅炉的海

陆重工华先股价生产节能灯的华微电子士兰微，圭拉

电子长电科技和三安光电等。 另外钢铁业仍拮有10%以

上的需求 其中包括基建汽车用钢需求上升。

国事君安

政策走势 中国经济在2010靠全盘续处于一个1~通胀的

重葬进程之中 . 人民币升值已基本到位 人民币兑美元汇

丰在未来 年不会出现大幅的升值。 积极财政政策在主出

结构方面将向 "调结构 "转变 a 货币政策不会发生快速的转

变 操作手段仍以窗口指导和公开市场操作为主.

量观经济 从国内生产单值 (GOP) 构成看第二产业

增速将连季下降 决定了今年经济增速前高后低的基本形

态 而草三产业增速或在4季回升 提供了经济在3季度见

底的可能 而第一产业增速将保持平稳。 由于信贷紧缩得

力 l 经济过热凤险基本消除 预计加息概率显著下降. 由

于超储率大幅下降 预计准备盘率最多再上调一在

下半年机会 结构性的行情将继续跌过头导致估值偏

低的机会 1 股指期货等金融创新工具出吉带来的股票结构

变化的机会 上市公司盈利变化 重组预期带来的题材性

机会 政策变化带来的投击机会。

国信证#

莹观经济 短期内存货驱动力的减弱导致经济下行凤

险加大 . 中期角度看 国内的城镇化串的提升和投面率维
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持高位依然是促经济增长的驱动力 也就说经济二在探廉

的概丰较小。 但是投资结构面临曹转型 如产能过剩行业

的拥制和新兴战略产业的支持

政策走势 A人领先指标和通胀压力者 短期货币政置

植松难以实现。 从通胀的领先指标来看 货币投放量和贷

款增速超过20%的时候 且历史的经验看 这时货币政策

放松不是很现实。 另外一个方面 由于担心经济的硬蔷陆

风险 大力度继续紧缩的可能性也在降低。 针对通胀的压

力量否缓解还要看三季度的数据.

股市预测 三季度将是-个震荡筑店的过程 四季度

随曾经济下行的风险加大 调控效果显现 政策紧缩的力

度也将见顶 不排除放松的可能性 看好四季度行情。沪

漳3∞的动态估值中枢运行在13- 19倍之间 A股在做主和主

流通的制度转型下 市场的估值中枢全相到稳定。

申银万国

经济与政策 同经济进政策遇到IJ ..经济理政策

进上半年经济罪现强劲政贯以退为主。 下半年

预计经济政策将寻求"调结胡 " 与 "保增长 " 的统一 且以退

为主到进退兼顾。

城镇化的加速 有利于实现吁国结构叮与"保增长"的统

一 支撑<þ国经济短期中期增长无忧。我们预计未来2-3

个季度 中国国内生产单值 (GOP) 增璋的低点将在85%

左右 未来2 - 3年 国内生产且值 (GOP) 增速将撞近

10% 。

股市与佑值 腹部特征逐步呈现a 隐吉股权风险温价

整体丑行业的静态{古值 股息收益丰都进入了历史上的腹部

区域产业资本再度净增持显示其H当前股价的认可度提

高新事盘审批随行提速显示监曹层的积极态度。

我们认为 17 - 21 倍的 2009年市盈草 {PE或 P / E

RAT旧 13.5- 19倍的2010年市盈草 (PE茧P/E RATIO) 

是可以接莹的古理区间。 目前处在古理估值区间的下限附

近。 下半年估值悻直将推动A股震茄向上预计上证综指

核U擅动区间 {24∞ 3使泊) 整体趋费是理茹向上.

行业与风格 阶段性偏好中游投资品。 下半年城镇化加

速推进的信号将改变投面品行业的需求预期 油，太落后产

能的坚决执行将改变中游投贵品行业的供给预期 加之ìt

握块前期调整较为充分估值相对有利 建议在业绩下调风

险释放过程中买人 在取估值桔重收益。 在风格上阶段性偏

好大盘般。 大小盘般的估值差已超越均值以下两倍标准主

E辑的条件是制约大盘股估值的因素(紧缩的政策 偏紧的

班动性)得到改善 在们预计这将在下半年发生。

全国统客æ热线 4∞8-8α四∞
02 



宏观经济分析
出口黠据超预期 。 5月出口 131 7 6亿美元 增长

48 5%. tt4月加快 18.1 个百分点 。 主要有三方面原因

111 欧盟债务危机的影响还未显现。 121 击军4 5月份

基本上是中国对美国出口的苗r.: 上半年盖国补库存拉动

了中国时美出口 。 131 对东盟和新提国家及地区贸岛增长

强劲.

但是 欧圳债务危机封中国向欧盟出口的靶响将在第

三季度显现 盖国补库存动力将减缓 下半年出口仍有下

滑凤险a

房产调控开始见效 l 但~响还未全面呈现， 属产政置

对销量影响较大。 5月份当月 商品房销售面积盯77万平方

米比4月减少 1274万平方米下降158% 商品房销售额

.町匈 ..... ....,..... .... ".., "...，，~ … … …国 ..... ,.., 
一边吨鲁迅'I~tt一出口姐当月阳

图 L 5月造出口增速

5月市场回顾
债#市场

市场上的流动性明显收罩。 流动性趋嚣的主要原因有

111 前期失行的紧缩调控措施产生了累积鼓应 银行资金面

出现了紧张局面 121 人民币升值预期的减弱导致了热钱回

流的可能性， 为了缓和面盘紧张的局面 l 央行在5月的公开市

场操作中投放击金超过2民"'1乙。 1年期国债的收益丰上封20个

基点 3年期国债收盖率变化不大 5年期国债收盖率下降达15

个基点。 四年

期以内企业债小幅上升3-7个基点 长期企业债收益串略

有下降。

股票市场

5月整体上延续了4月的下跌趋势 只是最后一周在市场传

闻 e三年不收唐产税 的话导下市场出现了小幅巨弹 1 但在最

后一个主岛日 市场卫以暴跌终止了反弹势头最垫上证综指

下跌97($6深证成指下跌8 59% 沪潭3刷旨敬下跌959%

整月的威主量大幅萎缩。 钮行地产钢铁煤费等传统行业

网址 www.ovivQ-cofco.com.cn

3335亿元比4月减少 1113亿元下降25.0% 。 价格整体遏

制7过快上班的势头 部分城市价描有所下跌. 销售价格

指散环比上班02% 前期班幅过高的城市和一线城市价格

环比下跌 而二三线城市房价环比上班。 住房供给依然增

长。 房地产开发投资完成额比4月增长19% 房屋新开工面

积比4月增长 18% . 显示短期内开发南面盘还没有问题 而

随蔷调控持续 如果销量继续下降 下半年由金可能面临

压力 @

整体上 前期的营观调控效果开始显现 下半年出

口 投面等面临下滑的风险 未来调控政策将更灵活掌握

节奏谨防出现"超调句 。

阳 _ OI~ ..】....， ___..."~ll L....，_

一房·也可朋盯..嗣同It-!械蜀'工曲时刷
一剧院"!I! iii~ : lit~ lt -JU.房销售额..唰

图2 屑地产开发及销售票计增幅

仍嚣置到政置调控的罪晌跌势不休而以新能源汽车智能

电网 节能耳悻移动互联网为首的新提行业由于收到政策的强

力支持市场表1鹏在好部分品种居创新高估值也Jtill!ß高

罪明目前市场的投资风格出现了极大的转变 在国家转变经济结

构的大背景下新击行业由于代罪了产业的发展方向且股票的

市场供应量较少出现了供不应求价格节节攀升的局面而传

统行业却被市场打上了夕阳行业的标签 概封杀。

基盘市场

由于股票市场的下跌幅度较大 权益韭基金的净值出现了

比较大的缩水 而固定收益类基盘取得了正收盐 1 与市场关联

量紧宙的指数型基金是净值损失的重~IR 下跌幅度明显高于

真它类型基盘. 在自前的市场环境中 选股能力是基金获取超

额收益的重要保障以事实主题大摩领先华夏策略华商

盛世为代表的具有较强迫股能力的基盘取得明显的超额收益.

量终开放式股票型混古型和指数型基金的净值下跌幅度分

别超过5%.4%和悦开til.式债#型基金的跌幅较小纯债#

型基金则辄得了正收益.
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6月市场展望

债券市场

营观经济走势趋于平稳 通胀压力短期缓解 但面主

面趋紧 收益事曲线短端压力较大 长端撞动不大。 巳月最

后 周7天回购利率超过 1 年期央军利率 黄金面明显紧

张. !起行开始在公开市场操作中投撞击童 预计短期内尖

行汪精投放货币 以握和过度紧张的面金面状态 但幅度

不会太大 o M基本面看 欧洲主权愤吾危机及美国补库存

可能趋靠 出口下半年仍将回藩 而国内前期政策调控开

始见效 工业增加值和投面增速趋缓 通胀压力短期内全

得到缓解。

股票市场

6月将迎来两个"大事件" 在行的IPO和地方融面平白

的自查结果 前者将直接影响市场对于罪行股的估值 在

行的上市使得银行股的供给进一步加大 估值必然置到一

定的压制 l 另外在弱势市场 在行顺利发行仅仅靠市场的

力量显然很难完成 营理层的助力可能会是一种可能 而

这时于市场情绪的影响我们不应坦视 后者提直撞验证市

投资账户分析

1 积极型账户

基本信皂白010年 05月 31 日)

账户规模 3.251乙 设立日期 I 2∞ 7-4- 14 

帐户特色:积极进取高风险高收益。

场投资者对于地方融资平台是否过度担忧 l 若是 1 市场可

能会出现一定程度的反弹. 除此之外 6月主行的配股

G20财长会诅和盘融峰会的召开都是一些值得关注的事件.

总体来说 经过4 5月的大幅下跌后 市场的估值基本处

于合理区域 随着每曰主岛量的大幅革缩 市场空投清

洗投资者谨慎心态严重 弱平衡格局慢慢形成任何一

个小事件都有可能打破这种平面 因此我们对于6月的市场

量仍然谨幢 l 市场可能会在目前这个区域震茹盘整 1 期间

可能会出现小幅的反弹.

矗盘市场

目前的股票市场方向不明 擅动较大 我们时于高仓

位的革主仍然持谨慎态度 但时于低仓位的革主我们也并

不是一致看好 时于那些特别热寰于中小盘公司 新兴行

业的基盘 即使仓位比较低但凤险仍可能较大但对于

那些仓位不高 配置比较均菌的墨盘来说 1 在目前市场收

况下捆对主动。

买入价 1 .02383 卖出价 1 ∞523 

投西方向 主要投资于股票型开放式证弄投由基金 由若干个不同比重的股票型基金构成组吉。

业绩表现 {2010年 05月 31 日)

航阳

个月 | 三个月 | 六个月 | 军 l 今年以来 |成立以来
oo.oc施

他阳

积极账户 I ~3.82% 1-6.29% 1-10.87% I 9.99% 1-12.93% 1 2.38陆 II 主 拍闹

与$

3 0 睛
M'件"阳刊酬，.，

业绩墨在 I -7.52% 1 - 11 .83叫 -14.96% I -1.09叫 .16 回% 1 -21 归% 11 -~.峭

账户业绩基在为 上证综合指数*80%+银行活期存

款*20%

网址 www.ovivQ-cofco.com.cn

4队隅

税阳

巴士~愤"民主-业，基础E

全国统客æ热线 4∞8-8α四∞
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2 成长型账户

基本信息 12010年四月 31 日)

账户规模 2∞ 7-9- 18 0.73461 5 75il 设立日期 买入价 卖出价0.74930 

账户特色积极进取高凤险高收益。

投西方向 主要投资于股票型开放式证#投面基金 由若干个不同比重的股票型基主构成组合。

业绩表现 (2010年05月 31 日!

也m

个月 | 三个月 | 六个月 | 年 |今王军以来|成立以来

成长账户 I -0.61% 1-0.14% I -5.66% 115.95% 1-7 .45% 1-25.07% 

业绩基在 I .7.52% 1-1 1.83% 1-14.96% 1.1.09% 1 -16 .66% 1 咽 20%

账户业绩基在为 上证综合指数.80%+银行活期存

款.20%

x 
叫
川
崎

现

ω批

骨
得
锺

'"隅

o. "价
-，. 脚干"蛐-12- 1 2 酬一号"胁削阶H

一μ1隅

-他m

4现牺

~.~ 

3 指数型账户

-，帐k? 晌酣

基本信息 12010年四月 31 日)

赋户规模 2∞ 7-4-14 0.67806 o 48i乙 设立日期 实入价 0.69060 卖出价

账户特色 期望蓝得指数的平均收益。

投资方向 主要投击于跟踪主要指盘的指数型(也属于股票型)开放式证葬投由基金。

业绩表现 12010年05月 31 日 l

侃悯

个月 | 三个月 | 六个月 | 年 |今王军以来|成立以来

指数账户 1 -7 .2 3% 1 - 12.86% 1 一17.36% 1 1, 00% 1-18.82%1-30.94% 

业绩基准 1 -6 ， 05% 1 -12.63% 1 -15.9山% 1 -1, 20% 1-17.72%1 -22.38% 

账户业绩基在为 上证综合指数*85%+银行活期存

款.15%

@队悯

‘o. ~ 

扣帽

京

，矶阐

税悯

"阳 m

-例敏帐户 业'负>> - 1:证在在台徊敏

网址 www.avivQ-cofco.com.cn 全国统客æ热线 4∞8-8α四∞
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4 指数增强型账户

基本信息 12010年05月 31 日 l

赋户规模 2∞ 7-9-18 045811 1 29 乙 设立日期 实入价 0.46727 卖出价

账户特色 期望在得指数的平均收益。

投资方向 主要投击于跟踪主要指盘的指数型(也属于股票型)开放式证善投由基金。

业绩表现 12010年05月 31 日)

个月 | 三个月 | 六个月 | 每 l今空军以来|成立以来

指数增强 1 -5.00% I -8.71% 1-15 .40% 1 0.70% 1-17.29% 1-53.27% 

账户

业绩基准 I .8.05% 1 -12 白% 1 - 1 5.93% I -1.20% 1-17.72% 1-47.07% 

账户业绩基准为 上证综古指散*85%+银行活期存

款*15%

5 平衡型账户

基本信息 12010年05月 31 日 l

A 叽峭, 
. 一拘捕

刽

4面 斗矶牺

现牺

说峭

-70.响

"阳 m

-阳lII'l'lk f>. 准 - _bl综合搁敏

胀户规模 2∞ 7-4-14 0 . 80332 o 401l 谊立日期 主人价 0.81818 主出价

账户特色股债平衡中等凤险中等收益。

投西方向 主要投窗子5~古型和股票型开放式证#投击基盘 l 以5~古型基盘为主 由若干个罩古型基盘和股票型基盘构成

组吉。

业绩表现 12010年05月 31 日)

个月 | 三个月 | 六个月 | 年 |今王军以来|成立以来

平{黯账户 I ..Q.l0% 1-1042% 1-1290% I -2.0咽 卜13.45% I 一18.16%

业绩基准 I -4.17% I -6 .58% I -8.22% I 0.51% 1-9.36% I -9.78% 

账户业绩基在为 上证综古指数*50%+上证国债指

数*30%+银行活期存款.20%

~O. 00\ 

次

比~

机隅

10. 0价

叫
叫
捕

。

"

警
棚
锺

-ro.隅

讯C价

4隅

乞\ti.帐户 也货单.

网址 www.avivQ-cofco.com.cn 全国统客æ热线 4∞8-8α四∞
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6 平衡配置型账户

基本信息 12010年四月 31 日)

账户规模 o 911l 谊主日期 2∞ 7-9- 18 买入价 0.80763 卖出价 0.79179 

账户特色股债平曲中等凤险中等收益.

投西方向 主要投资于混合型和股票型开放式证券投资基主 以混合型基主为主 由若干个，臣古型革盘和股票型基主构成组合。

业绩表现 (2010年四月 31 日!

个月 | 三个月 | 六个月 | 华 |今等以来|成立以来

平衡配置 I -0.95% 1-1.00% 14 .88% I 7.53% 1 -6. 1 2% 卜1 9.2<1%

账户

10.0刷

' 00喝

~ - 10. 00‘ 
次

lf- - 15 .酬

划

Ò:I -20. 0 。‘

业绩基准 1 -4_17% 1 -6回% I -8.22% I 0.51% I -9.36% 1 -29 .40% 川 刷刷

账户业绩基在为 上证综合指数.50%+上证国债指

散"，30%+银行活期存黠.20%

7 稳健型账户

基本信息 (2010华四月 31 日!

账户规模 o 211l 谊主日期 2007- 4- 14 

账户特色稳健投资较低的风险较低的收益。

似酬

创酬

一枪唰

买入价

吼叫 酬 7- 1 5 酬- 1 2- 1 2 刷一冉 " 恻- 1 (1-11 :?Ql()-3-7 

0.88290 卖出价 0.86686 

投西方向 主要投资于温古型和债#型开放式证#投由基盘 l 以债#型基盘为主 由若干个理古型基盘和债#型基盘构成组合.

业绩袤现 12010年05月 31 日 l

个月 | 三个月 | 六个月 | 年 [今军以来|成立以来

稳健账户 I -4 .07% 1-8.62% 1-8.73% 1-3.22% I -9.39% 1-11.71% 

业绩基准 I -0 .41% 1-0.42% 1.{l.Ol% 12.11% 1.0.29% I 5.58% 

账户业绩基在为 上证综合指数.10%+上证国债指

数.65%+银行活期存款.25%

注挂面经理对于目前市场的判断是市场馅值处于低值 已经具备挂面价值 因此在组合中配置了较多的理合型基金导致了话账户业绩

与基准的较大程度偏离. 为此我们亘在研判市场走势的墓础上 努力调整该账户的组合配置 力争缩小与基准之间的偏离.

网址 www.ovivQ-cofco.com.cn 全国统客æ热线 4∞8-8α四∞
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B 避险型账户

基本信息 12010年四月 31 日)

账户规模 o 861l 谊主日期 2田 8-2-4

账户特色高班动性低凤险低收益。

投西方向 主要投资于货币型开放式证#投面基盘。

业绩表现 (2010年四月 31 日!

个月 三个月 六个月 年 今年以来 成立以来

避险账户 0.06% 0.29% 0.52% 0.86% 0.40% 4.57% 

业绩基准 0.03% 0.09% 0.18% 0.37% 0.15% 1.15% 

账户业绩基在为 银行活期存款叫田%

账户经理观点

5月投置回顾

5月股票市场出现了较大幅度的下跌 我们的投连耻户

的业绩出现了 定分化 这与各个投连账户的投面置盹有

关 个别账户的配置偏向于符吉政府政置导向的基金品

种 这些品种在今年的市场中表现一直比较抽眼 因此这

些账户在市场下跌中也表现出 E的抗跌性 l 业绩明显战

胜基准 同时有些耻户的配置则偏向于一些低估值行业的

基盘品种 不过这些行业在今年的市场中明量表现理后

因此也拖累了这部分账户的表现。

网址 www.ovivQ-cofco.com.cn

买入价 1.04573 卖出价 1 .02523 

5 阳

----，. ~ 

'睛

次

帽-路s 2 阳

l 响

/-JJ 
口 。Rm。H，‘1崎-2-·5200响-7-4 ZO曲- 1 2- 1 2009-1 -30 ro田-9-2} ZOW-2- 24 

量监贱旦.-ft~矗准

6月投置展望

下阶段市场仍然方向不明但明显些新兴行

业 中小板快股票的凤险在明显较大 同时前期那些虽然

估值 1ff 但量政策调控压制的行业由于超跌过度也直渐显

现出了一定的投资机会 因此我们在时部分账户进行适度

调整 调低 些到于新声行业 中小眼蜡股票品种的配

置 捍机增加一些低估值品种的配置 使账户组合更均面

些坚
一

全国统客æ热线 4∞1>8α四∞
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特别声明

本报告所引用的宏观经济数据及证券市场交易数据基于市场

公开资料，中英人寿对其准确性和完整性不作任何保证，且本报

告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可

能会根据市场和其他条件随时改变。 报告中的信息或所表达意见

不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议 将其作为建议

并据之作出决定的结果由投保人承担。

网址 www.ovivQ-cofco.com.cn 全国统客æ热线 4∞8-8α四∞
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